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Symptome der Hochkonjunktur.

= ¥ 8 geht ein Zug der Unruhe, Unsicherhisit und
: | Mervositit dorch upeere Feit.  Die Fnt-
hitflungen fiber dem Ernst der politischen
]..-I.l','-' im YUrgAnEenom sominer haben ein
Galihl starken Unbiebagens morlckeslaasen.
Die Kriegpszafahr wurde swie besitiet aher
2 wer Kann wissen, was die Zokunft i'-r-i:;_:-:-“
Dis russische Helch bafindet sich in elner selywaren
,nel

wird?
innéren Krisis, deron Ende noch nielt abzuselnn
die nuch fir die Nachbarstaaten in mancher Hingeht nielt

olne éroste: Gefahr ist.  Aaf der anderen Seite izt der
kriftipe Pulesching onseres Wirtzchaitelobens nieht =n war.
konnen. Indessen, awch in der Beorteilunr der wirtsehadt-
f lichen Lage tritt nenerdings die zuversichtliche Auffissung

}.l.il:ht mekiy g0 seharl hervor, wie das bisher der Fall war
i wind dig Frage anfpeworfon, ob wir s am Anfine
ollr bersits am Ende efner Hochkonjunktur befinden?
Urteile Ober dis zukinftige EntwicEidung der wirtschait-
Helen Ferblilinisse kinnen fmmmer nur mit erosser Ein-
selitinkong :I.l"lgll.'-'crn-flt'li werden: deun. wenn suah simm Rilivk=
Wick anf die Vorgangenheit zeipt, dugs oute und schlechts
Keojunktoren mit einer gewissen Repelmdssigheit sich
gegenseitig ablisen, s unterscheiden sich dis einzelnen
Perioden doch immer in wesentiichen Pankten von efn-
pnder; dodags ein villiges Ucberelustimmen in Entstelungs-
grimden, Daner und Begleiterschaimmgan wohl niémals
g’ beobanhten sedn dnrite,

Zu den Symptomen der Hoehkonjunktur gpehiiven mit
r i erstér Linie steigende Zinssdtze und steigende Preise,

geit 8 Wochen haben wir einen Neichebankdizeonteats
¥ou 6%y %, Im Jobhre 1899 in welchem die Tetzte Hocle
konjusktur bekamntlich ibren Knlminaticospnnkt erreichte,
wurde der Discontsate der Reichsbank am 3. Oktober von
8 apf 6% erhiht und in der dritten Dezemberwoche
weltar muf 7 %. Am 12 Janoar 1900 erfolgte dann
wigder die ErmBssigung aaf ¢ %, am’ 27, Jannar aof
ohis %y am 18, Juli anf 5 %, welchiar Sats bis 2im Sohlsse
dea Jabres 1900 beibehalten wiurde. Es bleibt nun abz-
warten, wie sich die Lage des Geldmarkies jatzt hig znm
dabregschiliss entwickeln wind,  Aller Voraussicht nach
wird sich aber noel sine weitere DisconterhObung not-
wendig mgchan.  Bleibi es dann el efnem Satzs von
b % 20 witvde dies dem Jehra 1895 entaprachen, wo in
der dritten Novemberwoche der Discont auf 6 % festge-
wetat und aof diesem Satze s wum Jehressehlusse polaszen
warde. - Vergleicht man deén gecenwirtigen Status der
Befchabank mit dlemnjenigen der Jahre 888 und 1899, g0
batrug am 7. November 4 J. der steusrpflichtipe Notén-
tmisof M. 7580 Mill, dagegen am 7. November 1898
M. 150,87 Mill., 1890: M. 146,37 Mill. Bei deseni Ver-
Elelch ist aber zo berficksichtigen, dass dumals die stener-
Treje Notenreserve der Reichsbank mur M, 993,40 Mill,
betrag, whbrend sich dieselbe gegenwirtiz anf M. 470 Ml
begiffert. Die Reichabank ist mlsc gagenwirtir in avhab-
lich hiiberem Umifanes i8 Ausproch genommen als selbst
W dle gleiche Zeit des Jahres 1838, [He storke Inan-
bprichnabme unseres Zentralooteninstituts berult xum
basten Telle auf den Anforderungen von Handal und
viusirie, deren Geldbednif im Zusammenhange mit den
Begtrobungen, die: Zeit vor dem Inkrafttreten dar neuen
}1!.11|Iu1m-1-rt|-ﬁg4- miglichat auszunutzen, besonders groas ist
Neben der Vertenerung des. Leibgeldes ist es, wis
oben erwihur, namentlich soch die stefrande  Bowegung
e Prejse, weldhe als eln Symptom wirtsehaftllcher Hoeh-
Ropiankiur in Betracht kommt. Von der grissten Be-
Nidtung fat die Prefscestaltong suf dem Markts der fndn
nerisllen Roh- und Hilfsstoffe, Kohlen, Holmizen tnd Halk-
Bellg. ' Es ist dag Bestreben des  Kohlonsyndikats  res
wesen, . dis Protss mibglichst stubil xu hakten und sis haben
Eeh seit 1883 In aulwirtseehemler  Hichtung bewigl,
dtirke Bchwanfunren der Woblenpreise sind nicht vor-
Hekomnen, immerkin heben sich dis Jahre dir Hoel-
k Fiminnktar durch seliirferes Anziehon dir Prelse dentlich
i

Stilrkeren’ Schwankungen waren dia Preise fiir Hool-
ofatkoks und Glessercikoks unterworfen, unid es gt be-
| donders bamerkenswort, doss im Jabre 1900 sls de

%
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|

Dwpression sigh bereita fiberall bemerkbar machte, dls
t'reiza fir diese beiden Produkis sich noech auf ihrem
hijchsten Pankte hislten, was bekapntlich zom grissten
Teile dem Zwischenhandel zur Last gelegt wird,  Nener-
dings wird nun im Kohlensyndikat die Frage ener Prais-
erhilmng erwopen, uwnd zwar erwartet man, dass dia
niichsto Eechenhesitzarversamminng sine solehe yon 76 PL
oder ejge Mark beschliessen winl, Dadureh wiirden danm
die J'-C“.I||.LU|I:I'1:i-l- m allpemeinen wieder: stwn gl das
Nivean ‘der Jabrs 1900 aod 1901 gebracht werden.

Die Proise filr die verschiedenen Eigensorten aimd
i im dar flingeten Feit nicht unerheblioh arliihi worden.
Daa Hobeisensyndikst hat, nachdem anch sein oinzicar
machtvoller Outsider, das Eisenwerk Kraft, dem Syodikate
beigetreten ist, den Preis fir Robeisen um M. 10 pro
Tonng erhiht, nod der Stablwerksverband hat ebenfalls
dén Preis fiir Halbzeng um M. 5 pro Tonne heranfgesetat,
Ateh nach: diezen Erhibongen werden die Prefss file Boh
eisen und Halbzeng immer poch ganz betrichtlich hinter
den Hichatpreizen der letzten Hochkonjunktnr zuriick-
bleiben. Lie Halbzengpreiss werden dann etwa denjenigen
vou Knde 1885 entsprechen, und dis Roheisenpreise den-
jenigen des Jabres 1900, Dabei muss allerdings daran
arinpert werden, dass die Roheisaupraise ihren hiclaten
Stand ervefehiten — jm Jahre 1901 — als die eigentliche
Hochkonjuukturperiode bersits ihr Ende erreicht hatte
und auf allen Gebieten des Erwerbalebens die Deprassion
schon dentlich in die Erscheinung trat. Die rapide Preis-
stelgerung in induostriellen Kob- und Hilfsstofien war die
Folge von umfangreichen spekunlativen Kiufen

Es liegt anf der Hand, dass much jetst die Frage
.thi',l_:-!!‘i'-'l-'lj'.-‘-.'lj wird, ob die Proiser hihanean e Kohls, Iol-
efsen uni H:l]'l‘-:-:-&ug’ i dar I’h:ya“'_r_lﬂ;::'u der Industrie be-
griindal sind, oder ob gie:als Ansflnss dar Monopolmacht
der Syndikate zu betrachten sind. Die Klagen der Halb.
rengverbraneler bezfiglich der Prefapolitik 'des Halbzane-
verbandes wud deszen Nachfolper, des Stahlwerksvorband es,
gind b in die letzte Zait nicht verstummt; und es ist
solbstvaratindlich, dazs in dieson Kreisen avel die neneston
Prewserhthnngen sich am  fihibarsten machen  worde
IFlir die grossen gemischten Werke, die (ber digenn Kollen
und eigenes Rohelsen verfligen and die aoch einen Teil
ihrer Halbzengproduktion weiter verarbeitan, ist die Preis-
steigerung von ganz untergeordneter Bedeatong, Es legt
indessen Grund zo der Anoshme vor, dass dis gegen-
wiirtiga Bituation auch den Robstof- und Hslbzeugver
brinchern pestatiet, in den Prejsen der Fertigfabrikite
ainen Ausgleich fitr dig pestiepenen. Rolstoff- ond Halb-
sengpreize gy finden.  Die Beschiftipung in der Klein-
eisenindnstria wird plmlich zur Zeit als anssergewihnlich
lebbaft bezeichnet. Das wirkt patirlich anvegénd zuriick
anf die Stabl produzierends Werke, beeliglich deren kitre-
lich in e¢fpem der rbeiniseh-westfalischen Gressimdnstrie
nabestehendem Blatte ausgefilbit warde, dass die lpan-
spruchnahme der Stahlwerks derart sei, dass der Umfane
der Produktion pur daven ashbdinge, in welchem Musse
man sich Rubeigen verschaffen konue. Ei muss darsus

[ getolgert werden, dass die stelzends Naclifrage sich von

oben mach unten, vom Fertigfabrikat iz zom Hohstofl
duichgesetzt hat, nnd somit die Preiseriihongen aof dem
Markte filr Hohstoffe ond Halbzeng doreh die ginstige
Lage der. weitervorarbeitenden  Industrie motiviert wind

symptoma der Hochkonjunktur sind also zur Zeit vor
handen. Es muss jedoch immer wieder daranf hingewissen
werden, dass dieselbs [n weitem Mazse anf der bevoratehon.
den Verioderong der Zollverhilitoisse dureh Inkreefttreten
iler neven Handelsvertrige bernbt, bis zu einem gewiisen
Gride alse elnen Lemporicen Charalcter hatl. Anderorseibs
ist ipdessen auch nicht #o verkennen, duss dio allgewein als
Anzsarst vorteilhaft bezeichnets wirtschiattliche Lage in den
Vereinigten Stsaten ven Nordamerika unssrer Indostiis
vigen nichi zo untersellitzenden Rickbalt Ulebot,

Der italienische Handel.
A uf dom industriellen Kongress, der. in diesen Thgen
_4\ m Venedlg abgelalten wnrde, gab der italienische
[andwirtzehalts- ond Handelsminister Hava - einen Berdeht

=

lber die perpenwirties wirtschaftliches Lage Italiens, der
nueh fily Lousbaid omse bemavkendworter fst, ale ap
dass Indugiris umd Handel des jongen Kinigraiches
i eimem erfrdnlichen, raschen Aunfschwung begriffon sind,
ohne-dess pendwelche Augeicheon fir sin haldiges Nach-
lnssen dieser Aufwilrtsbawepnng walirzunelmen  Wwilren.
Im Lonfo der leteton finfehy Jabee nabm der iialisnizaha
Aussetihandsl om 58 Prozent za) woran hanptsiichlich dap
Handel wit Deutsebland und der mit den Versinlglem
Btaaten beteflirt waren,  Der Wort des ftalieniadhbn
Handels mit Dentschland verdoppelts sich im Taufe dleses
Leitraumes,  [He Bilane swischon Ein- onid Aosfoby winds
oabdzy erreicht,  Novditalien wicd mehy ood melr loda-
givinliziert. Dhne bodeatople Stefeertne seiner Aasfohe
timelid bentn  wirtschaftiich unablilpzie von o dem
remdenverkelir, der friier seiner Bevilkerong - slledn
Mittal fir elnen mii=s I Es priby
i liglien bareitzs mehr als indostrielle Uniter-
nebmungen, in denen Ober 1500000 Hinds beschiftigt
wierden,  Ids Zahl der Aktiohgesellschafton- hat sieh has
dentend gehoben, viela nene Dnmpfertinien wurdsn triifnet;
and jpn den amtlichen Statietilon spferell sieh s ans=usn
ordantliche Bunabme der Einkinfts aus industriallen Tnters
nabmungan wisder. Eise phnstige Wirkung fiir den A osbans
handel erwartet man von dem negen Handelsvertrag mit
dir Behwele.

Im Iomern wicd freflich der Verkehr sshir bebindart
durall das sehledlite Eigsenhalimavatam, - Wihrend der Ietetion
fitnf Jalire worde fast thefich o den Yoitmmpen  Gbap
W .|:'-'I'|1'.|:|.|T;:'-'. in Geénnn reklact, Ausg Florenz, :"-;r_'.l].-l_‘]
pnd Maifand Kommen o korsen Pwischencbomen flnliela
Beschwerden. Unten in Apulien hirt man dasselbe Liad.
Die:- Régiermng bat jeixt peses  rollendes Material im
Werte Mark bei Turintr und - Madlindas
Firmen -in. Begtellung gegsben, ebenso 27 neoe Schisfs
vagan. Aber der Bedurf wind dadoreh bef weiten noch
piehl gedeokt, sumnl diic Verstaatlichung der Baloen s
Steigerong dez Verkelrs berbeigefiibrt hak  Veom Thge
des Uslerganges der italienisehen Linlen an den Stast
dem 30, Juni, bis zum G0, September betrogen die Kine
nnlmgn ans dem Bolinverkelir 66 883 740 Mark gegeaniir
a4 577 V60 Murk wilbrend desselben Zeitranmes im vorigen
Jahre, wornus @eh ceine Funklme von 2255980 Mark
prgilt . pder atwa 200 Mak pro Kilomster,

Noch isb der Handelsstand in Italien wenig geschtet,
Im somalen Laben spielt der Benmte allein eine glinzenide
Holle.  Ein kleinér Regierongsbeamter sm saln wird von
dem Dureliechniti=italivoer gls d2s erste. Erforderois e
aloan glicklichon Zoustand apngesehsn, deshally soclien. die
meistén Familionviter fir ijhre S8hne Stallongen im
Regiemnpgsdiensts go ergatior.  Gevwiss; dis Hoporay st
gewhibniich sehr gering, aber 88 wind immear pinktlich
am 27, jeden Monats iosgezahif, und in der Farie winke
eine Pengion. Handel und Industrie in Italien sind noeh
e qung, als dass gie sls Gegepgewicht den Einfluss des
bureankraticchen Klementes schon ansglelechen klinnmten,
und deshalls warden sia vorlinfig von diesam geknechtel
[er forizchrittiche Geist miter den Kaufleuten ond In=
dustriallen biumt sich dagegen anf, weshalb Dallep fotst
im Zeichen Gfentlicher Skundnale steht, de dis wuopden
Bteflen in seiner Buresnkratio aofdecken,  Fir des wirts
sihaltlichen Forvtzehritt des Landes- jst das nur ain
glipstiges Symptom, aus dom zy entpahmen st dasa aieh
ier Seliwerpnnkt des sczialen Labens auf dia Saite der
durdh die junge Industrin peschaffencn mwodernen Bee
villeorungsschicht xn verschichen beginnd, Jettenfulls ge-
defhon Handel wnd Industrle dberall im Tande. 50" dags
o5 Optimisten pibt, dis. plooben, fener Unternebmnoznpe-=
gofst, dier im Mittelalter s grosse Heichtimer in Ttalien
infepeicherte, sai wiedergekahrt,
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